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ARMADA GIDA

Armada Gida - Olumlu
Super gidayla yola devam

Armada Gida, 1,8 milyar TL hasilat, 182 milyon TL FAVOK
ve 113 milyon TL net kar ile beklentilerimize tam paralel
sonug paylasti.

Sektor buyumeye devam ediyor. FAO-OECD raporlari
gcercevesinde sari buylUmesini %2,35 olarak
surdurmektedir. Kisi basina bakliyat tuketiminin 7,3
kilogramdan 8,6 kilgorama yukseltilmesi bekleniyor.

Satiglar glcglia sekilde buyimeye devam ediyor.
Mevsimsellik  kosullari  gergevesinde  2.ceyreklerin
genellikle zayif oldugunu biliyoruz. Bu dogrultuda her ne
kadar ciddi baskilanma beklense de satislarin %17,9
oraninda bUyudduguniu goézlemlemekteyiz.

Tonajlar glclu seyrediyor. Satis tonaji %25,26 artisla
155.846 ton olarak gerceklesirken satislarin %74'G
konvansiyonel %26'si organik olarak gerceklesti.
Satislarin %32,9'u yurtici, %28,2'si Avrupa, %15,6's1 Afrika,
%10,3'U Avrasya, %3,7'si Asya, %1,9'u Ortadogu ve %7,3'U
diger Ulkelere yapildi. Gruplar bakimindan kosullar geregi
kirmizi mercimek agdirik godsterse de mevsimsellik
etkisiyle bir miktar azalirken hasat donem etkisiyle
bugday grubunun énemli dl¢ltte arttigini gézlemliyoruz.
Organik bugday grubu Avrupa ihracatinda sirketin
konumunu gucglendirmistir.

Giderlerde dengeli seyir takip ediliyor. Makroekonomik
kosullar cercevesinde personel giderlerinde %7 tasarruf
gozlemlenirken hammadde ve ambalaj giderlerinde
enflasyona kiyasla yatay seyir gozlemlendi.

Gider optimizasyonu ile operasyonel karhlik diri kaldi.
FAVOK bu verilerin i1siginda %44,1 dusUsle 182 milyon TL
seviyesinde gerceklesirken FAVOK marji hacmin
dengelenmesiyle diri kalarak 305 baz puan artisla %11,71
seviyesinde gerceklesti.

ARMGD o06zelinde finansali olumlu degerlendirmekle
birlikte sektér 64,6 F/K, 2,6 PD/DD, 43,5 FD/FAVOK ile
islem gérirken ARMGD 93 F/K, 19 PD/DD ve 12,6
FD/FAVOK ile cazip kalmayi strddrdyor.

ARMGD o6zelinde 59,88 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi
korumayi sirdirmekle birlikte model portfoylimuzde yer
almaya devam ediyor.

Sirket bugiin 10:30’da webinar gergeklestirecek.

12 Agustos 2025
Hisse Kodu ARMGD
Piyasa Degeri (mlr TL) 9,67
Piyasa Degeri (mIn $) 238
HEDEF FiYAT 59,88
POTANSIYEL %63,52
TAVSIYE AL
F/K 9,31
PD/DD 1,91
FD/FAVOK 12,6
Hisse Sayisi (mlIn lot) 264
FDPO (%) 16,93
GUnluk Ortalama islem 171
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE 1,21 -6,94 -10,75
XGIDA'YA GORE  -2,57 -2,19 9,26
Nominal (TL) 714 9,90 0,00
Nominal (USD) 574 4,86 -21,29
Ortaklik Yapisi (%)
= SADETTIN
16,94 SAYGIN
SONMEZ
33,43 = FETHI KALIPGI
SONMEZ
8,33
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR
Kiinye 400,00
Hisse Adi Armada Gida
Sektoér Gida 35000
Halka Agiklik Orani 21,0% 300,00
Kurulus Tarihi 21.07.1993
Yasi 32 250,00
Personel Sayisi 343
200,00
w000
Kapanis 36,62
Gunluk Getiri 3,39 10000 W P
Haftalk Getiri 7,39
Aylik Getiri 714 5000
Goreceli Getiri 2,77 0,00
Yillik En DUsUk - En Yilkse 029-043 3.012025 3.022025 3.03.2025 3.042025 3.052025 3.06.2025 3.07.2025 3.082025
Yillik Ortalama Fiyat 33,87 =———ARMGD ===XU100
Dénen Varliklar 6.862 0 ad Net Satislar 4161 4126 7.637 0,87 -45,51
Nakit ve Benzerleri 1.509 0 ad Yurt ici Satis 1.469 1.872 3.327 -21,55 -55,84
Stoklar 3.795 0 ad Yurt Disi Satis 2791 2.331 4.925 19,74 -43,33
Ticari Alacaklar 735 0ad Diger Satiglar 4 1 3 661,52 3537
Duran Varliklar 4130 0 ad Satiglarin Maliyeti 3298 3.455 6.249 -4,54 -47,22
Maddi Duran Varliklar 4112 0ad iskontolar 90,88 37,13 128,38 144,78 -29,21
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 0 ad indirimler 12,10 4137 489,59 -70,75 -97,53
Aktifler 10.992 0ad Brut Kar 863 671 1.389 28,72 -37,83
Kisa Vadeli Borglar 4.029 0 ad Faaliyet Giderleri 446 361 693 23,70 -35,62
Uzun Vadeli Borglar 1.899 0 ad Esas Faaliyet Kari 417 310 696 34,54 -40,04
Toplam Borg 5928 0 ad Amortisman 70 47 75 48,95 -7,06
Net Borg 33M 0 ad FAVOK 487 357 (0] 36,44 ad
Sermaye 264 264 0,00 Vergi Oncesi Kar 644 400 1.018 61,11 -36,77
Ozkaynaklar 5.061 0ad Ana Ortaklik Net Kar 314 219 809 43,42 -61,22
Fk
Likidite 18,00
Cari Oran 1,70 0,00 1,70 1600
Likit Oran 0,75 0,00 075 1400
Degerleme 12,00 MM o P
10,00 —_
F/K 10,70 0,00 10,70 ggo
PD/DD 1,91 0,00 1,91 6,00
FD/FAVOK 14,40 0,00 14,40 400
Karlilik 200
= 0,00
Ozsermaye Karlihgi 6,20 0,00 6,20 1012025 1.022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk 2,85 0,00 2,85 /K =5 Yk Medyan
Brat Kar Marji 20,75 16,26 4,49
Net Kar Marji 7,54 530 224 PD/DD
Favok Marji n,7 8,66 3,05 3,00
Buydame 250
Net Kar Buyume 43,42 0,00 4342 00 NAL N B
Favok Buyame 36,44 0,00 36,44 T AT o —AA” R
Ozsermaye Buyume 0,00 0,00 0,00 150
Aktif Biyiime 0,00 0,00 000 '
Faaliyet Etkinligi 0,50
Stok Devir Hizi 1,85 0,00 1,85 000
Alacak Devir Hizi 632 0,00 632 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 1,38 0,00 1,38 ===pPD/DD ====5 Yillik Medyan
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